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UK, Praha, Matematicko-fyzikálńı fakulta

V předložené práci se zabýváme zobecněńım Heath–Jarrow–Merton (HJM)
modelu časové struktury úrokových sazeb ř́ızeného obecným Lévyho proce-
sem. Studujeme bezaritrážńı dynamiku diskontovaných cen bezkupónových
dluhopis̊u a jako d̊usledek obdrž́ıme model pro proces bezrizikové úrokové
sazby. Speciálně se zaměř́ıme na proces krátkodobé úrokové sazby a zformu-
lujeme kritéria pro tzv. mean reversion. Teorie nám dává postup pro źıskáńı
procesu krátkodobé úrokové sazby pro obecný Lévyho ř́ıd́ıćı proces a obec-
nou strukturu volatility, a neprázdnost této teorie demonstrujeme na př́ıkladu
Orstein–Uhlenbeckova procesu ř́ızeného Lévyho procesem, s marginálńım ge-
neralized inverse Gaussian rozděleńım. Výsledkem je explicitńı vzorec pro
proces krátkodobé úrokové sazby, který zobecňuje klasický Vaš́ıčk̊uv model, a
nav́ıc je vždy kladný. Nakonec studujeme numerické metody pro takto zkon-
struovaný proces úrokových sazeb – poṕı̌seme algoritmy pro Monte Carlo si-
mulace a zkonstruujeme aproximaci Ornstein–Uhlenbeckova procesu ř́ızeného
Lévyho procesem, s marginálńım inverse Gaussian rozděleńım.


