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V predlozené praci se zabyvame zobecnénim Heath—Jarrow—Merton (HJM)
modelu casové struktury urokovych sazeb tizeného obecnym Lévyho proce-
sem. Studujeme bezaritrazni dynamiku diskontovanych cen bezkupénovych
dluhopisu a jako dusledek obdrzime model pro proces bezrizikové trokové
sazby. Specidlné se zaméiime na proces kratkodobé tirokové sazby a zformu-
lujeme kritéria pro tzv. mean reversion. Teorie ndm dava postup pro ziskani
procesu kratkodobé urokové sazby pro obecny Lévyho tidici proces a obec-
nou strukturu volatility, a neprazdnost této teorie demonstrujeme na ptrikladu
Orstein—Uhlenbeckova procesu fizeného Lévyho procesem, s marginalnim ge-
neralized inverse Gaussian rozdélenim. Vysledkem je explicitni vzorec pro
proces kratkodobé trokové sazby, ktery zobecnuje klasicky Vasickuv model, a
navic je vzdy kladny. Nakonec studujeme numerické metody pro takto zkon-
struovany proces urokovych sazeb — popiSeme algoritmy pro Monte Carlo si-
mulace a zkonstruujeme aproximaci Ornstein—Uhlenbeckova procesu fizeného
Lévyho procesem, s marginalnim inverse Gaussian rozdélenim.



